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1. ЦЕЛИ ОСВОЕНИЯ

1.1 Рассмотреть способы формирования и расчета денежных потоков фирмы на основе финансовой отчетности с

использованием РСБУ и МСФО.

1.2 Научить рассчитывать, анализировать динамику и прогнозировать важнейшие финансовые показателям.

1.3 Сформировать представление о целях и различиях бухгалтерского, финансового и управленческого учёта

компании.

2. МЕСТО В СТРУКТУРЕ ОБРАЗОВАТЕЛЬНОЙ ПРОГРАММЫ

Блок ОП: Б1.В

2.1 Требования к предварительной подготовке обучающегося:

2.1.1 Моделирование финансовых процессов

2.1.2 Финансовые расчеты в коммерческих сделках

2.2 Дисциплины (модули) и практики, для которых освоение данной дисциплины (модуля) необходимо как

предшествующее:

2.2.1 Корпоративные финансы. Продвинутый уровень

2.2.2 Защита выпускной квалификационной работы

2.2.3 Учебная практика по получению первичных профессиональных умений и навыков. Преддипломная практика

3. РЕЗУЛЬТАТЫ ОБУЧЕНИЯ ПО ДИСЦИПЛИНЕ, СООТНЕСЕННЫЕ С ФОРМИРУЕМЫМИ

КОМПЕТЕНЦИЯМИ

ПК-1: Способен анализировать результаты финансово-экономических расчетов и обосновывать полученные

выводы для решения поставленной задачи в сфере стратегического, тактического и оперативного управления

Знать:

ПК-1-З4 Основные принципы учётной политики и налогового планирования в системе финансового менеджмента.

ПК-1-З5 Категории левериджа и их связь с финансовым результатом компании.

ПК-1-З3 Формы и принципы построения финансовой отчетности с использованием РСБУ и МСФО.

ПК-1-З1 Достоверные источники информации о прибыли и денежных потоках компании.

ПК-1-З2 Ключевые показатели, связанные с формами отчётности предприятий.

Уметь:

ПК-1-У4 Оценивать эффективность различных аспектов деятельности и компании в целом.

ПК-1-У5 Проводить факторный анализ прибыли и рентабельности.

ПК-1-У6 Применять различные методики учёта и анализа инфляции.

ПК-1-У1 Осуществлять сбор информационных данных о динамике денежных потоков и результатов деятельности

компании.

ПК-1-У2 Оценивать прибыльность и рентабельность компании.

ПК-1-У3 Анализировать динамику ключевых показателей деятельности предприятия.

Владеть:

ПК-1-В3 Владеть методами расчёта и прогнозирования денежных потоков.

ПК-1-В2 Владеть методами оценки влияния производственного, финансового, производственно-финансового левериджей

на финансовые результаты компании.

ПК-1-В1 Владеть методами оценки свободного денежного потока от активов фирмы.

4. СТРУКТУРА И СОДЕРЖАНИЕ

Наименование разделов и

тем /вид занятия/

Литература

и эл.

ресурсы

Часов Формируемые

индикаторы

компетенций

Семестр

/ Курс

Код

занятия

Примечание КМ Выполн

яемые

работы

Раздел 1. Денежные

потоки и прибыль как

характеристика

деятельности компании
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1.1 Денежные потоки в

текущей деятельности

компании. /Лек/

Л1.1Л2.13 ПК-1-З12

1.2 Подготовка массива данных

о результатах деятельности

выбранной компании. /Ср/

Л1.18 ПК-1-З1 ПК-1-

У1

2 Р8

1.3 Освоение материала по

теме "Денежные потоки и

прибыль как

характеристика

деятельности

компании" /Ср/

Л1.1Л2.1Л3.

1 Л3.2

2 ПК-1-З1 ПК-1-

У1

2

Раздел 2. Методы

прогнозирования

денежных потоков и

управления денежными

средствами

2.1 Основные методы

прогнозирования денежных

потоков и и управления

денежными

средствами. /Лек/

Л1.1Л2.12 ПК-1-З1 ПК-1-

З3

2

2.2 Методы прогнозирования:

выявление тренда,

пропорциональные

зависимости,

статистическое

моделирование. /Пр/

Л1.1Л2.1Л3.

1 Л3.2

3 ПК-1-У1 ПК-1

-У4 ПК-1-В3

2 Р1

2.3 Освоение материала по

теме "Методы

прогнозирование денежных

потоков и управления

денежными

средствами"  /Ср/

Л1.1Л2.1Л3.

1 Л3.2

6 ПК-1-З1 ПК-1-

З3 ПК-1-У1

ПК-1-У4 ПК-1

-В3

2

2.4 Подготовка аналитического

отчёта о результатах

деятельности

компании. /Ср/

Л1.16 ПК-1-З1 ПК-1-

З3 ПК-1-З4

ПК-1-З5 ПК-1-

У1 ПК-1-У4

ПК-1-В3

2 Р8

Раздел 3. Доходы,

расходы, прибыль

3.1 Доходы, расходы, прибыль:

понятия, сущность, виды.

Прибыль в контексте

интересов

пользователей.  /Лек/

Л1.1Л2.12 ПК-1-З1 ПК-1-

З2 ПК-1-З3

2

3.2 Расчёт показателей EVA,

MVA, WACC, EBIT,

EBITDA, FCF, Sдс. /Пр/

Л1.1Л2.1Л3.

1 Л3.2

2 ПК-1-У1 ПК-1

-У3 ПК-1-В1

2 Р2КМ1

3.3 Освоение материала по

теме "Доходы, расходы,

прибыль". /Ср/

Л1.1Л2.1Л3.

1 Л3.2

6 ПК-1-З1 ПК-1-

З2 ПК-1-З3

ПК-1-У1 ПК-1

-У3 ПК-1-В1

2

3.4 Подготовка аналитического

отчёта о результатах

деятельности

компании. /Ср/

Л1.16 ПК-1-З1 ПК-1-

З2 ПК-1-З3

ПК-1-У1 ПК-1

-У3 ПК-1-В1

2 Р8

Раздел 4. Оценка

прибыльности и

рентабельности

4.1 Оценка прибыли,

рентабельности.

Управление прибылью,

рентабельностью.  /Лек/

Л1.1Л2.13 ПК-1-З1 ПК-1-

З2 ПК-1-З3

2
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4.2 Анализ прибыли и

рентабельности компании.

Факторный анализ

прибыли,

рентабельности. /Пр/

Л1.1Л2.1Л3.

1 Л3.2

2 ПК-1-У2 ПК-1

-У5

2 Р3

4.3 Освоение материала по

теме "Оценка

прибыльности и

рентабельности". /Ср/

Л1.1Л2.1Л3.

1 Л3.2

6 ПК-1-З1 ПК-1-

З2 ПК-1-З3

ПК-1-У2 ПК-1

-У5

2

4.4 Разбор кейсовых ситуаций

по теме "Оценка

прибыльности и

рентабельности". /Пр/

Л1.1Л2.1Л3.

1 Л3.2

2 ПК-1-З1 ПК-1-

З2 ПК-1-З3

ПК-1-У2 ПК-1

-У4 ПК-1-У5

2 Р4

4.5 Подготовка аналитического

отчёта о результатах

деятельности

компании. /Ср/

Л1.16 ПК-1-З1 ПК-1-

З2 ПК-1-З3

ПК-1-У2 ПК-1

-У4 ПК-1-У5

2 Р8

Раздел 5. Леверидж и его

роль в финансовом

менеджменте

5.1 Существующие подходы к

определению критического

объёма продаж, влияния

различных видов

левериджа. /Лек/

Л1.1Л2.12 ПК-1-З2 ПК-1-

З5

2

5.2 Расчёт критического объёма

продаж. Оценка различных

видов левериджа. /Пр/

Л1.1Л2.1Л3.

1 Л3.2

2 ПК-1-В22 Р5КМ2

5.3 Освоение материала по

теме "Леверидж и его роль

в финансовом

менеджменте". /Ср/

Л1.1Л2.1Л3.

1 Л3.2

4 ПК-1-З2 ПК-1-

З5 ПК-1-В2

2

5.4 Подготовка аналитического

отчёта о результатах

деятельности

компании. /Ср/

Л1.16 ПК-1-З2 ПК-1-

З5 ПК-1-В2

2 Р8

Раздел 6. Налоги в

системе финансового

менеджмента

6.1 Основные налоги для

компаний. Рационализация

налогообложения с позиции

налогоплательщика. /Лек/

Л1.1Л2.12 ПК-1-З1 ПК-1-

З4

2

6.2 Разбор кейсовых ситуаций

по теме "Налогообложение

в финансовом

менеджменте". /Пр/

Л1.1Л2.1Л3.

1 Л3.2

2 ПК-1-У42 Р6КМ3

6.3 Освоение материала по

теме "Налоги в системе

финансового

менеджмента". /Ср/

Л1.1Л2.1Л3.

1 Л3.2

4 ПК-1-З1 ПК-1-

З4 ПК-1-У4

2

6.4 Подготовка аналитического

отчёта о результатах

деятельности

компании. /Ср/

Л1.16 ПК-1-З1 ПК-1-

З4 ПК-1-У4

2 Р8

Раздел 7. Инфляционный

доход, дивиденды

7.1 Инфляция (сущность,

оценка). Взаимосвязь

дивидендов и

прибыли. /Лек/

Л1.1Л2.13 ПК-1-З1 ПК-1-

З3 ПК-1-З4

2

7.2 Моделирование

инфляционного дохода

компании. /Пр/

Л1.1Л2.1Л3.

1 Л3.2

2 ПК-1-У62 Р7
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7.3 Освоение материала по

теме "Инфляционный

доход, дивиденды". /Ср/

Л1.1Л2.1Л3.

1 Л3.2

4 ПК-1-З1 ПК-1-

З3 ПК-1-З4

ПК-1-У6

2

7.4 Подготовка аналитического

отчёта о результатах

деятельности

компании. /Ср/

Л1.1Л2.1Л3.

1 Л3.2

4 ПК-1-З1 ПК-1-

З3 ПК-1-З4

ПК-1-У6

2 Р8

7.5 Презентация

аналитического отчёта о

результатах деятельности

компании. /Пр/

Л1.1Л2.12 ПК-1-З1 ПК-1-

З2 ПК-1-З3

ПК-1-З4 ПК-1-

З5 ПК-1-У1

ПК-1-У2 ПК-1

-У3 ПК-1-У4

ПК-1-У5 ПК-1

-У6 ПК-1-В1

ПК-1-В2 ПК-1

-В3

2 КМ4

5. ФОНД ОЦЕНОЧНЫХ МАТЕРИАЛОВ

Вопросы для подготовки
Код

КМ

Контрольное

мероприятие

Проверяемые

индикаторы

компетенций

5.1. Контрольные мероприятия (контрольная работа, тест, коллоквиум, экзамен и т.п), вопросы для

самостоятельной подготовки

Методы прогнозирования денежных потоков. Операционный и

финансовый циклы. Анализ движения денежных средств.

Определение оптимального уровня денежных средств на счетах

компании. Модель Миллера-Ора. Модель Баумоля.

КМ1 Контрольная

работа №1

"Управление

денежными

средствами и их

эквивалентами".

ПК-1-З2;ПК-1-

У3;ПК-1-У4;ПК-1-

У1

Прибыль, рентабельность, их оценка. Методы управления

прибылью и рентабельностью.

КМ2 Контрольная

работа №2 "Анализ

прибыльности и

рентабельности".

ПК-1-З2;ПК-1-

З1;ПК-1-У2;ПК-1-

У3;ПК-1-У4;ПК-1-

У5

Понятие и роль левериджа. Расчёт леверижда. Определение

критического объёма продаж, маржинальность, запаса финансовой

прочности.

КМ3 Контрольная

работа №3

"Леверидж в

финансовом

менеджменте".

ПК-1-В2;ПК-1-З5

Доходы и расходы. Денежные потоки фирмы. Прибыль и

рентабельность. Дивидендная политика.

КМ4 Презентация

аналитического

отчёта о

деятельности

компании.

ПК-1-З1;ПК-1-

З3;ПК-1-З2;ПК-1-

З4;ПК-1-З5;ПК-1-

У1;ПК-1-У2;ПК-1-

У3;ПК-1-У4;ПК-1-

У5;ПК-1-У6;ПК-1-

В1;ПК-1-В2;ПК-1-

В3

Содержание работы
Код

работы

Название

работы

Проверяемые

индикаторы

компетенций

5.2. Перечень работ, выполняемых по дисциплине (Курсовая работа, Курсовой проект, РГР, Реферат, ЛР, ПР и т.п.)

Студентам предлагается применить на практике такие методы

прогнозирования денежных потоков, как выявление трендов,

прогнозирование на основе пропорциональных зависимостей,

изучение статистики платежей, метод "от достигнутого",

экспертные оценки, имитационное моделирование.

Р1 Методы

прогнозирования:

выявление тренда,

пропорциональные

зависимости,

статистическое

моделирование.

ПК-1-З1;ПК-1-

У1;ПК-1-В3

Студенты рассчитывают как широко известные финансовые

показатели, так и отдельные нестандартизированные.

Р2 Расчёт показателей

EVA, MVA, WACC,

EBIT, EBITDA,

FCF, Sдс.

ПК-1-З1;ПК-1-

З2;ПК-1-З3;ПК-1-

У1;ПК-1-У3;ПК-1-

В1
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На основе данных публичной отчётности компаний предлагается

провести оценку и анализ показателей прибыли и рентабельности.

Р3 Анализ прибыли и

рентабельности

компании.

Факторный анализ

прибыли,

рентабельности.

ПК-1-З1;ПК-1-

З2;ПК-1-З3;ПК-1-

У2;ПК-1-У4;ПК-1-

У5

Анализируя условия кейсовой ситуации, студенты отвечают на

поставленные вопросы, принимают решения, вносят предложения.

Р4 Разбор кейсовых

ситуаций по теме

"Оценка

прибыльности и

рентабельности".

ПК-1-У2;ПК-1-

У4;ПК-1-У6

В ходе решения типовых задач студенты вспомнят метод расчёта

критического объёма продаж, проведут оценку различных

левериджей и их влияния на финансовые результаты компании.

Р5 Расчёт

критического

объёма продаж.

Оценка различных

видов левериджа.

ПК-1-З5;ПК-1-

З2;ПК-1-У4;ПК-1-

В2

На примере кейсовых ситуаций студенты изучают виды налогов в

деятельности компании, доступные варианты рационализации

налогообложения.

Р6 Разбор кейсовых

ситуаций по теме

"Налогообложение

в финансовом

менеджменте".

ПК-1-З4;ПК-1-

У3;ПК-1-У4

В ходе анализа динамики финансовых результатов компании

студенты применяют различные методы учёта инфляции.

Р7 Моделирование

инфляционного

дохода компании.

ПК-1-З1;ПК-1-

З2;ПК-1-У6

Каждый студент выбирает компанию для анализа, формирует

массив данных на основе публичной отчётности, составляет план

отчёта (анализ финансовых результатов всей компании или

отдельного аспекта деятельности). Итогом выполнения отчёта

является презентация в конце семестра.

Р8 Аналитический

отчёт о результатах

деятельности

компании.

ПК-1-З1;ПК-1-

З2;ПК-1-З3;ПК-1-

З4;ПК-1-З5;ПК-1-

У1;ПК-1-У2;ПК-1-

У3;ПК-1-У4;ПК-1-

У5;ПК-1-У6;ПК-1-

В1;ПК-1-В2;ПК-1-

В3

Экзамен по данному курсу не предусмотрен учебным планом.

5.3. Оценочные материалы, используемые для экзамена (описание билетов, тестов и т.п.)

Каждое выполненное студентом задание оценивается. Предполагается следующая шкала оценок:

а) «отлично» – студент показывает глубокие, исчерпывающие знания в объеме пройденной программы, уверенно действует

по применению полученных знаний на практике, грамотно и логически стройно излагает материал при ответе, умеет

формулировать выводы из изложенного теоретического материала, знает дополнительно рекомендованную литературу;

б) «хорошо» – студент показывает твердые и достаточно полные знания в объеме пройденной программы, допускает

незначительные ошибки при освещении за-данных вопросов, правильно действует по применению знаний на практике,

четко излагает материал;

в) «удовлетворительно» – студент показывает знания в объеме пройденной программы, ответы излагает хотя и с ошибками,

но уверенно исправляемыми после дополнительных и наводящих вопросов, правильно действует по применению знаний

на практике;

г) «неудовлетворительно» – студент допускает грубые ошибки в ответе, не понимает сущности излагаемого вопроса, не

умеет применять знания на практике, дает неполные ответы на дополнительные и наводящие вопросы;

Средняя взвешенная всех полученных студентом оценок в процентном выражении составляет его рейтинг. Данные

отображаются в системе LMS Canvas. Обязательным условием для получения зачётной оценки является выполнение и

презентация аналитического отчёта.

Рейтинг по итогу курса 85% и выше - "отлично".

Рейтинг 71-84% - "хорошо".

Рейтинг 51-70% - "удовлетворительно".

Рейтинг ниже 51% - "незачёт", требуется выполнение дополнительных заданий.

5.4. Методика оценки освоения дисциплины (модуля, практики. НИР)

6. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ И ИНФОРМАЦИОННОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ

6.1. Рекомендуемая литература

6.1.1. Основная литература

Авторы, составители Заглавие Издательство, годБиблиотека



стр. 8УП: 38.04.02-ММН-23-2.plx

Авторы, составители Заглавие Издательство, годБиблиотека

Л1.1 Рожков И. М.,

Пантелеев А. П.,

Ларионова И. А., др.,

Рожков И. М.

Финансовый менеджмент и

комплексная оценка

эффективности

функционирования

предприятия: монография

М.: Изд-во МИСиС, 2016Электронная библиотека

6.1.2. Дополнительная литература

Авторы, составители Заглавие Издательство, годБиблиотека

Л2.1 Рожков И. М.,

Ларионова И. А.,

Пятецкая А. В.

Основы финансового

менеджмента в экономике

предприятия: учеб. пособие

для студ. вузов, обуч. по

напр. 150100 - Металлургия

М.: Изд-во МИСиС, 2010Электронная библиотека

6.1.3. Методические разработки

Авторы, составители Заглавие Издательство, годБиблиотека

Л3.1 Рожков И. М.,

Пантелеев А. П.,

Ларионова И. А., др.,

Рожков И. М.

Финансовый менеджмент (N

2942): практикум

М.: [МИСиС], 2019Электронная библиотека

Л3.2 Рожков И. М.,

Скрябин О. О.,

Ковтун А. В.

Финансовый менеджмент (N

3660): практикум

М.: [МИСиС], 2019Электронная библиотека

6.3 Перечень программного обеспечения

П.1 Microsoft Office

П.2 LMS Canvas

П.3 MS Teams

П.4 Консультант Плюс

П.5 Garant.ru

6.4. Перечень информационных справочных систем и профессиональных баз данных

И.1 Эксперт РА - https://www.raexpert.ru

И.2 Федеральная служба государственной статистики - https://rosstat.gov.ru

И.3 Банк России - https://www.cbr.ru

7. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ

Ауд. Назначение Оснащение

Учебная аудитория для проведения

занятий лекционного типа и/или для

проведения практических занятий:

комплект учебной мебели до 36 мест для обучающихся,

мультимедийное оборудование, магнитно-маркерная

доска, рабочее место преподавателя,  ПКс доступом к

ИТС «Интернет», ЭИОС университета через личный

кабинет на платформе LMS Canvas, лицензионные

программы MS Office, MS Teams, ESET Antivirus

Любой корпус

Мультимедийная

Учебная аудитория  для проведения

практических занятий:

экран, проектор, доска, комплект учебной мебели на 30

посадочных мест, персональные компьютеры, доступ к

ЭИОС университета LMS Canvas, лицензионные

программы MS Teams, MS Office

Любой корпус

Компьютерный класс

комплект учебной мебели на 55 мест для обучающихся,

50 ПК с доступом к ИТС «Интернет», ЭИОС

университета через личный кабинет на платформе LMS

Canvas, лицензионные программы MS Office, MS

Teams, ESET Antivirus.

Читальный зал

электронных ресурсов

8. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ДЛЯ ОБУЧАЮЩИХСЯ

При изучении курса рекомендуется дополнительно использовать следующие литературные источники:

1. Лукасевич, И. Я. Финансовый менеджмент в 2 ч. Часть 1. Основные понятия, методы и концепции : учебник и практикум

для вузов / И. Я. Лукасевич. — 4-е изд., перераб. и доп. — Москва : Издательство Юрайт, 2021. — 377 с. — (Высшее

образование). — ISBN 978-5-534-03726-5.

2. Лукасевич, И. Я. Финансовый менеджмент в 2 ч. Часть 2. Инвестиционная и финансовая политика фирмы : учебник и

практикум для вузов / И. Я. Лукасевич. — 4-е изд., перераб. и доп. — Москва : Издательство Юрайт, 2021. — 304 с. —
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(Высшее образование). — ISBN 978-5-534-03727-2.

3. Управление денежными потоками, прибылью и рентабельностью: учебно-практ. пособие. - Москва: Проспект, 2015. - 336

с.


